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1. Produktidee und Hintergrund

Was genau ist NRW.Venture EU Tech&Scale?

Wir planen die Einfuhrung eines eigenstandigen Venture-Capital-Fonds,
der auf einer 50-prozentigen (pari-passu) InvestEU-Garantie basiert. Wir
fuhren das Produkt unter dem Namen NRW.Venture EU Tech&Scale ein.
Die NRW.BANK kann heute bereits bis zu 15 Mio. € pro Beteiligung aus
der jungsten Generation von NRW.Venture — dem Venture Fonds der
NRW.BANK - investieren.

Mit der InvestEU-Ruckgarantie wollen wir dieses Volumen auf bis zu 30
Mio. € pro Portfoliounternehmen verdoppeln —und damit erstmals
besonders innovative, kapitalintensive Start-ups in spaterphasigen
Finanzierungsrunden, sogenannte Scale-Ups, bedienen. Insgesamt konnen
wir bis zu 200 Mio. € investieren.

Damit schlieBen wir eine marktrelevante Finanzierungslicke und starken
den Standort NRW. Zugleich sind wir erster Implementing Partner der EU
in Deutschland fur InvestEU.

2. Rolle der EU und Risikoteilung

Wie funktioniert die InvestEU-Garantie der EU im Detail?

Es handelt sich um eine Pari-passu Garantie fur Equity-Investments, in der
sich die NRW.BANK und die EU-Kommission jeweils 50% der Risiken
teilen.

Besonders wichtig: Es ist keine klassische Portfoliogarantie, wie wir sie
aus bisherigen NRW.BANK-Fonds kennen. Stattdessen konnen realisierte
Verluste einzelner Investments unmittelbar bei der EU-Kommission
abgerufen werden.

Was hat die EU davon?

Die Europaische Kommission starkt durch InvestEU die
Wettbewerbsfahigkeit der Europaischen Union im globalen Wettbewerb.
Insbesondere unser Produkt ist dabei ein wertvoller Beitrag,
vielversprechende Unternehmen in Europa zu halten.

Die Garantie erfolgt unter dem ,,Research, Innovation and Digitalisation
Window"” (RIDW). Hier geht es um Starkung der Wettbewerbsfahigkeit
und Unterstutzung von Innovation und Forschung durch Mobilisierung
zusatzlicher Investitionen (insb. Privatkapital).
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Ferner profitiert die Kommission auch von den Erlosen. Die Verteilung
erfolgt allerdings auf Gesamtportfolioebene, und eine Auszahlung von
Ertragen — etwa aus erfolgreichen Exits — ist erst moglich, wenn alle
offenen Betrage aller Investments vollstandig zuruckgefihrt wurden.

3. Zuteilung des Garantievolumens

Wie viel Garantievolumen erhalt die NRW.BANK von der EU?
Das Garantievolumen betragt 100 Mio. €. Insgesamt konnen wir damit
einen Investitionsrahmen von 200 Mio. € realisieren.

4. Marktproblem und Forderbedarf

Warum braucht es dieses Produkt uberhaupt?

Wir sehen ein akutes Marktdefizit in Europa insgesamt und auch in NRW:
Viele Start-ups arbeiten an kapitalintensiven Deep-Tech- und
Transformationsinnovationen, doch fir groRe Finanzierungsrunden — also
50 Mio. € und mehr — steht viel zu wenig privates europaisches VC-Kapital
zur Verfligung.

Dort, wo groBe Runden heute stattfinden, stammt ein erheblicher Teil des
Kapitals aus auBereuropaischen Quellen (insbesondere aus den USA).

Mit unserem neuen Produkt stellen wir (immer gemeinsam mit
privatwirtschaftlichen Investoren) erstmals substanzielle Scale-Up-
Finanzierungen aus NRW heraus bereit — mit groBen Vorteilen fuar
Wachstum, Wertschopfung und technologischem Fortschritt in der
Region.

5. Strategische Bedeutung fir NRW

Welche Bedeutung hat dieses Produkt fiir die NRW.BANK?
Far die NRW.BANK hat das Produkt eine herausragende strategische
Bedeutung:

e Wir schlieBen eine bedeutende Finanzierungsliucke fur Scale-ups.

e Wir starken die Innovations- und Wettbewerbsfahigkeit unseres
Landes.

e Und wir agieren erstmals als Implementing Partner der EU-
Kommission — ein starkes Zeichen fur die Leistungsfahigkeit unserer

Forderbank.
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Wir wollen NRW hier an die europaische Spitze setzen.
6. Zielgruppe und Einsatzfelder

Welche Unternehmen sollen konkret unterstiitzt werden?
Im Fokus stehen kapitalintensive Start-ups und Scale-Ups, insbesondere
aus Bereichen wie:

e Deep Tech,

e Green Tech und Energietechnologien,
e Industrie-4.0-Innovationen,

e Biotechnologie und Medizintechnik,

e digitale Transformationslosungen.

Wir sehen in diesen Bereichen, dass zum Beispiel auf der Basis von
Grundlagenforschung vollig neue Produktionsverfahren fur eine
nachhaltige Wirtschaft entstehen. Daraus sind Start-ups entstanden, die
auf Testanlagen bewiesen haben, dass die Verfahren funktionieren — und
die diese jetzt auf einen industriellen Mal3stab skalieren wollen. Diese
Start-ups haben noch nicht die Moglichkeit und die Substanz, um grof3e
Kreditsummen aufzunehmen. Hier setzt unser Programm NRW.Venture
EU Tech&Scale an und ermdoglicht es den Start-ups, ihren Wachstumskurs
fortzusetzen. Das stellt sicher, dass aus Innovationen neue Industrien und
damit hier bei uns neue Wertschopfung und neue Arbeitsplatze entstehen
konnen.

Wir unterstutzen diese Scale-ups mit offenen Beteiligungen oder
Wandeldarlehen, jeweils in groRen Tickets, die der Markt haufig nicht
allein bereitstellt.

7. Erwartete Nachfrage und Portfolioausrichtung

Mit welchem Portfolio planen Sie?

Wir rechnen bis Ende der Investitionsperiode 2028 mit einigen
groBvolumigen Tickets im einstelligen Bereich plus Nachfinanzierungen.
Der Maximalbetrag pro Beteiligung liegt bei 30 Mio. €, also

15 Mio. € Risiko der EU,

15 Mio. € Risiko der NRW.BANK.
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Damit schaffen wir erstmals die Moglichkeit, Start-ups iber mehrere
Finanzierungshirden hinweg zu begleiten — bis zur Skalierung in
internationale Markte.

8. Unterschiede zu bisherigen NRW.Venture-Fonds

Wie unterscheidet sich NRW.Venture EU Tech&Scale von
NRW.Venture?

Der entscheidende Unterschied liegt in der Risikostruktur und der
Abruflogik:

e Die neueste Fondsgeneration von NRW.Venture (Investitionsperiode
bis 31.12.2027) ist ohne Landesgarantie ausgestattet, d.h. die
NRW.BANK tragt 100% des Risikos selbst. Frihere Generationen
waren noch mit einer 49%igen Landesgarantie/Portfoliogarantie
versehen.

e Uber die InvestEU-Garantie beteiligt sich im Programm NRW.Venture
EU Tech&Scale die EU-Kommission zu 50% an maoglichen Verlusten
oder Gewinnen.

Das ermoglicht uns, groBere Einzeltickets zu vergeben und innovativere,
risikoreichere Geschaftsmodelle zu unterstutzen.

9. Vertriebs- und Implementierungsweg

Wie kommt das Produkt an den Markt?

Wir setzen im Eigenkapitalbereich auf ein reines Direktgeschaft.

Das heil3t: Die Unternehmen kommen direkt auf uns zu, wir prufen die
Vorhaben, und wir entscheiden individuell Uber die Beteiligung.

Auch Netzwerke und Veranstaltungen spielen hier eine grofRe Rolle.
Teilweise kommt das Geschaft auch Gber die Co-Investoren zustande.
Das sind fir diese Zielgruppe die effizientesten Wege und entsprechen
gangigen VC-Marktstandards.

10. Zeitplan

Wann wird das Produkt starten?

Der Garantievertrag wurde im Dezember 2025 unterschrieben.

Wir planen eine Markteinfuhrung im Laufe des ersten Quartals 2026.

Bis dahin werden wir die notwendigen EU-konformen Prozesse umsetzen
und das Produkt aktiv im Markt positionieren.
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11. Gesamtwirkung fir NRW

Welchen Effekt erhoffen Sie sich fiir den Standort NRW?

Wir wollen den Zugang zu groBen Finanzierungsrunden maRgeblich
verbessern und dafur sorgen, dass exzellente Technologien und
Geschaftsmodelle in NRW wachsen — und nicht anderswo.

Mit einem Hebel von 200 Mio. € Investitionsvolumen tragen wir
wesentlich dazu bei,

e [nnovation,

e Technologiefuhrerschaft,

e hochqualifizierte Arbeitsplatze und
e langfristige Wertschopfung

im Land zu halten und zu starken.
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