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Erholung der NRW-Wirtschaft weiter stabil

Der Stimmungsaufschwung der nordrhein-westfalischen Wirtschaft festigt sich. Das zeigt
das NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima, welches sich im Juli den fiinften Monat in Folge
aufgehellt hat. Neben der Zufriedenheit mit den gegenwartigen Geschaften stiegen auch

die Geschaftserwartungen leicht an.

NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima

Saldenwerte, saisonbereinigt
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Die Stimmung der nordrhein-westfalischen
Unternehmer hat sich im Juli erneut verbessert.
Das NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima ist um 0,9
Saldenpunkte auf -7,5 gestiegen. Das jungste
Plus ging vor allem auf die Geschaftslage
zuruck. Der entsprechende Umfragewert legte
deutlich um 1,3 auf -7,3 Punkte zu. Auch ihre
Erwartungen bewerteten die Unternehmen
besser als zuvor, allerdings stieg der Wert hier
nur leicht um 0,5 auf -7,8 Saldenpunkte.
Gleichwohl erreichten die auf die Entwicklung in
sechs Monaten gerichteten Erwartungen den
hochsten Stand seit mehr als zwei Jahren.

Der anhaltende Stimmungsanstieg ist ein
klares Signal fir eine Konjunkturerholung der
nordrhein-westfalischen Wirtschaft im laufenden
Jahr. Allerdings verlauft die wirtschaftliche
Erholung angesichts geopolitischer
Unsicherheiten weiterhin in einem verhaltenen
Tempo. Es bleibt abzuwarten, welche
Auswirkungen die juingste Zolleinigung mit den
USA auf die Stimmung haben wird.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist das Klima am
starksten gestiegen. Die Firmen bewerteten ihre
aktuelle Lage merklich besser. Auch ihre
Erwartungen hellten sich weiter auf und
erreichten den hochsten Wert seit Anfang 2022.
Fur knapp 40 Prozent der befragten Firmen
bleibt allerdings die unzureichende Auftragslage
das grofRte Hemmnis. Auch wenn die Auslastung
der Kapazitaten im zweiten Quartal um 0,6
Prozentpunkte auf 76,2 Prozent anstieg, liegt sie
weiterhin spurbar unter dem langfristigen Mittel.

Auch im Handel hellte sich das Klima spurbar
auf, was auf eine bessere Einschatzung der
aktuellen Geschafte zurickzufihren war. Die
Geschaftserwartungen hingegen blieben
nahezu unverandert. Im Einzelhandel fiel das
Stimmungsplus etwa doppelt stark aus wie im
GroBhandel.

Im Dienstleistungssektor hat sich das Klima
verschlechtert. Der aktuelle Geschaftsverlauf
wurde weniger gut beurteilt. Auch die
Erwartungen wurden etwas nach unten
korrigiert. Einen Dampfer musste
insbesondere die Logistik verkraften. Das
Gastgewerbe sowie die IT-Dienstleister
entwickelte sich hingegen positiv.

Auch im Bauhauptgewerbe tribte sich das
Geschaftsklima im Juli ein. Sowohl die
Einschatzungen zur aktuellen Lage als auch
die Erwartungen an die nachsten sechs
Monate verschlechterten sich. Besonders
stark fiel das Minus im offentlichen Hochbau
aus. Im Wohnungsbau sowie im Tiefbau gab
es hingegen ein Stimmungsplus.
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Geschaftsklima nach Wirtschaftsbereich

Saldenwerte, saisonbereinigt
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NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima

Saldenwerte, saisonbereinigt

07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25] 07/25

Klima -7,3 -104 -132 -11,1 -12,6 -159 -147 -150 -12,7 -11,5 -11,0 -84 -7.5
Gesamtwirtschaft Lage -39 59 91 -84 -104 -121 -11,1 -123 -11,1 -69 -90 -85 7,3

Erwartungen  -10,7 -148 -17,2 -138 -14,7 -19,7 -182 -17,6 -144 -159 -13,0 -83 -7.8
Verarbeitendes Gewerbe Klima -14,4 -168 -19,0 -16,7 -208 -252 -248 -225 -208 -195 -17,8 -16,1 -11,3
Dienstleistungsbereiche Klima 4,2 1,6 -1,4 2,0 0,1 -5,5 -4,5 -6,1 -6,2 -7,2 -7,0 0,5 -0,7
Bauhauptgewerbe Klima -25,3 -28,7 -244 -305 -269 -30,2 -280 -262 ~-24,6 -223 -166 -85 -10,7
Handel Klima -30,3 -31,9 -343 -33,7 -289 -292 -321 -323 -257 -28,6 -23,8 -24,7 -22,2

I I I I — ————
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Disclaimer

Diese Publikation wurde von der NRW.BANK erstellt und enthalt Informationen, fiir die die NRW.BANK trotz sorgfaltiger Arbeit
keine Haftung, Garantie oder Gewahr fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Eignung flr einen bestimmten Zweck tbernimmt. Die
Informationen aus der Schnellmeldung und der Detailauswertung zum NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima werden nicht in
Zusammenhang mit der Erbringung einer Wertpapierdienstleistung genutzt. Die Inhalte dieser Publikation sind nicht als Angebot
oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder irgendeiner anderen Handlung zu verstehen und sind nicht
Grundlage oder Bestandteil eines Vertrages. Die NRW.BANK, ihre Organe, Angestellten oder Mitarbeiter ibernehmen keine
Haftung fur Schaden, die aus der Verwendung dieser Publikation entstehen. Alle Schatzungen und Prognosen kdnnen sich jederzeit
ohne Ankiindigung andern. Die NRW.BANK ist nicht verpflichtet, diese Publikation zu aktualisieren, abzuandern oder zu erganzen
oder deren Empfanger auf andere Weise zu informieren, wenn sich ein in dieser Publikation genannter Umstand, eine Schatzung
oder Prognose andert oder unzutreffend wird. Diese Publikation unterliegt dem Urheberrecht der NRW.BANK. Sie darf ohne
schriftliche vorherige Genehmigung weder vollstandig noch in Teilen nachgedruckt, kopiert oder verandert werden oder an
unberechtigte Empfanger verteilt oder Gbermittelt werden. Mit der Annahme dieser Publikation stimmt der Empfanger der
Verbindlichkeit der vorstehenden Bestimmungen zu.
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