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== EXxecutive Summary

= NRW.BANK Schuldtitel sind durch das Land == Die NRW.BANK als Forderbank fur
Nordrhein-Westfalen explizit garantiert Nordrhein-Westfalen
= Rating (Aa1/AA/AAA) = hat ausschliel8lich einen offentlichen Auftrag
= Null-Prozent Risikogewichtung betreibt keine Gewinnmaximierung

= LCR Status: Level 1 thesauriert ihre Gewinne
hat ausgesprochen niedrige NPLs

1.0%

= Land Nordrhein-Westfalen tragt die NRW.BANK NPLs
Anstaltslast
= garantiert die NRW.BANK
= Bail-in befreit o
= Auflosung 817 (2) ,,Das Insolvenzverfahren 0-0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

uber das Vermdgen der Bank ist unzulassig”
NRW.BANK CRR Kennziffern zum 31.12.2024

CET 1: 42.5%

LCR: 520%

Leverage Ratio: 18.9%

Net Stable Funding Ratio: 118%

= Die NRW.BANK ist das zweitgrofSte
Forderinstitut in Deutschland

= Refinanzierung 2025: EUR 11 - 13 Mrd
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1 Land NRW — Unser Garantiegeber

Langfrist-Rating Fitch AAA (stabil)
SGP AA  (negativ)
Moody’'s Aal (stabil)




s 1 NRW — Zentrum deutscher Wirtschaftskraft

= Mit 18,3 Millionen Einwohnern das bevolkerungsreichste Bundesland; el
in einem Umkreis von 500 km leben 150 Millionen Konsumenten Ha:;’z;e‘“ Meclenburg
= Breit diversifizierte Wirtschaftsstruktur -
= Der Mittelstand pragt den Standort Niedersachsen -
= 9 borsennotierte Unternehmen reprasentieren g o Branden
17,3% der DAX40-Marktkapitalisierung NRW -Anhalt e
= 27 der 100 groten deutschen Unternehmen . s Sachsen
= Nominales BIP 2024: Hessen
— EUR 871,9 Mrd = 20,3% des deutschen BIP i
= 47.916 EUR je Einwohner Saarland
= 5,1% des EU-BIP Bayern
Wiremberg
Dz Q0N @ LEG LANXESS M GROUP [ rvemvenu @ EVONIK @
<
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: NRW fuhrt die Rangliste an

= 1 NRW - BIP 2024

Mrd EUR

Bremen

41

Saarland

43

Mecklenburg-
Vorpommern

61

Thiiringen

78

79

Sachsen-Anhalt

Brandenburg

98

127

Schleswig-Holstein

Hamburg

162

162

Sachsen

184

Rheinland-Pfalz

Berlin

207

Hessen

368

Niedersachsen

381

650

Baden-Wiirttemberg

792

Bayern

o

872

900 -
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Quelle: Statistische Amter des Bundes und der Lander
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2 NRW.BANK - Eine Einfuhrung

Fitch S&P Moody’s

Langfrist-Rating AAA s AA n Aals
Kurzfrist-Rating F1+ A-1+ P-1

Sustainability ISS ESG MSCI ESG  Sustainalytics




= 2 Eigentumerstruktur

Land Nordrhein-Westfalen

(L
~— N

... haftet ... Explizite Garantie

unmittelbar ... fiir (kc N RW. BAN K Ausdriicklich
die von der Bank ... K

= Unbedingt
begebenen Schuld- = Unumkehrbar

verschreibungen,

(Umstrukturierungsgesetz § 4, Abs. 3) W

Insolvenzunfahig

Garantie ist explizit gesetzlich verankert
Bestandsschutz alter Emissionen
Bundestreue

Greift auf erste Anfrage
Unbefristet

Teil der exekutiven Gewalt

Bewahrtes, profitables Geschaftsmodell
Breite Palette von Forderprodukten
Starke Kapitalbasis

<
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== 2 Refinanzierungsgarantie

9

Finanzministerium des Landes Nordrhein-Westfalen

Finanuministeriam NRW - 40150 Disseldor{ 40190 Diisseldorf
Telefon
(0211)49 72:0

NRW.BANK D dhid

Vorstand +0049 211 49 722583
FAX

Mesnter, L oliwes 3 +0049 211 4972 2652
E-Mail:

D-40549 Diisseldorf gah:rld heilgenberg@fm.nrw.de
Datum
01.03.2005

Aktenzeichen bei Astwort bitte angeben.

<268~

Refinanzierungsgarantie

Sehr geehrte Herren,

in meiner Eigenschaft als Justitiar des F inisteri NRW bestitige ich Ihnen die

N Wirkungsweise der gesetzlich angeord R ierungsg
fiir die NRW.BANK.
Gem Amkel 1 §4 Abs. 3 Satz 3 des ,,Gesetzes zur Umstrukturierung der Landesbank
tfalen zur Forderbank des Landeq Nordrhein-Westfalen* vom 16. Mirz 2004
verfiigt die NRW.BANK (vormals: Landesbank Nordrhein-Wi len) iiber eine explizil

Refinanzierungsgarantie der Gewihrtriiger der NRW.BANK, also des Landes Nordrhein-

Westfalen, des Landschaﬁsverband\ Westfalen-Lippe und des Landschaftsverbands Rheinland.
Die Gewihrtriger haften dnerisch fiir die von der Bank aufgcnommcnc-n Darlchen
undL b huld hreibung dxcalh hi

expl |zn unbedmgt und gilt unbefns(c( Sie ist au!krdem unwiderruflich. Das bedeutet, dass
Emissionen der NRW.BANK, die unter die vorgenannten Begriffe fallen, bis zu ihrer
Endfilligkeit in voller Hohe, also mit Zins- und Tilgungsleistungen gedeckt sind. Die Garantie
ist auf erste Anfrage zahlbar. Damit wird ein — auch nur kurzzeitiger Zahlungsverzug —
ausgeschlossen.

handes I £ ohoh

Diese gesetzliche Garantie kann nur durch ein P
eingeschriinkt oder geéindert werden. Eine Aufhebung oder Anderung der Garantie hat aber nur
Wirkung fiir Geschifte, die nach dem Inkraft eines derartigen Gesetzes abgeschlossen
werden. Fiir die bis zum des Gesetzes abgesch Geschiifte gilt die Garantie
unveréndert und in voller Hohe fort.

.L"\ Begl igt

PRl bt wren - X

O Angestelite
LtororustSs

nstgebiude und Lieferanschrift: Jigerhofstrac 6, 40479 Disseldorf - hep:/
LR s rerkerey Lo U 74" 075 U76: 7707 79 i Hahewl HotmrichHeine Atlos
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Die Garantie ist auf erste Anfrage
zahlbar. Damit wird ein — auch nur
kurzzeitiger — Zahlungsverzug
ausgeschlossen.
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== 2 NRW.BANK auf Platz 3 in Europa
Bilanzsumme und Kernkapital in EUR Mrd (2024)

550 W Bilanzsumme
B Kernkapital

200

150

100

50

0

European * NV = — *
’ I ' :;:’:I:':g;:; '( F\v gNRW' BANK IE] I_,\\q |E| renten Eén k = L fgj:nﬂNK N W B) BAN K |<B hgggunalbanken

*2023
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== 2 NRW.BANK Reserven und neuzugesagten Forderkredite

= Ertrage dienen der
= Starkung der Reserven

Milliarden EUR Reserven (kumulativ)
6 - = Subventionierung des Fordergeschafts
5 = Tilgungsnachlasse
4 = Aufrechterhaltung des Bankbetriebs
3
2 = Strikte Kostenkontrolle
1
s ezgeszzzzssasezzggg = Moderne Forderbank
l:\l;lorsr:)rgl.;re:ervl;n NNNNNN u NFor'Tdsl]:Iijr:;IIg:mer?neﬁl o - Selbsttragend
(HGB § 340f) Bankrisiken (HGB § 340q) = Keine Ausgch[jttungen
18 _Milliarden EUR Neuzuges?jg';ﬁlli:cbt:;ierkredite
ij: = NRW.BANK stabil durch die
1 = Finanzkrise (2007-2009)
12- = Staatsschuldenkrise (2010-2016)
¢ = Niedrigzinsphase (2012 - 2022)
4 = Pandemie (2020 - 2022)
: | — Ukraine (2022 — Heute)
22888288355z 8¢8¢8§§:8 = Energie(preis)krise (2022 — Heute)
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== 2 NRW.BANK: Teil der exekutiven Gewalt

Legislative Exekutive
w Regierung
y e ) .
Q) Ministerium fur:
Parlament Finanzen Wirtschaft Inneres Umwelt Bildung
Zahlungs-
Verzug aus-

geschlossen

—

(3

NRW.BANK : KMU Sozialer Kommunen Klima Universitaten /
Gesetz Auftrag :_ Wohnungsbau Schulen
Vorteil:
= Skalenertrage = EIB, Kf\W, Renten und CEB
= Keine parallelen Strukturen = Synergien
- Effizienter Vertrieb = Mehrfachnutzung
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= 2 Kerngeschaftsfelder der NRW.BANK

g-‘N RW.BANK

Nordrhein-Westfalen Andere Regionen

Infrastruktur-/

Wirtschaftsforderung Wohnraumforderung . Staatsfinanzierung
Kommunalforderung
= Mittelstand = Niedrige = Kommunen NRW = Inland ex NRW
= Lebenszyklus Einkommensgrenzen = Budget = Bund
= Mikrodarlehen = Wohnungsbau = Projekte = Bundeslander
= Nachfolge = Kommunen = Beratung = Kommunen
= Restrukturierungen = Mehrfamilienhauser = Stadtebau = Staaten & Regionen
= Eigen- und Fremd- = Einfamilienhduser = Soziale Infrastruktur = Keine Kredite
kapitalfinanzierungen = Bildung = Europa
= AuBenwirtschaft = Andere Teile der Welt

Umwelt/ Klima / Energie
Mittelstand, Ausbildung, Wohneigentum, offentliche Guter und Dienste
Kooperation mit EU, EIB, EIF, CEB, KfW, Rentenbank

13 1 Mai2025 | NRW.BANK - Ein Profil (@_ NRW.BANK



= 2 Schwerpunkt auf Kerngeschaftsfelder

= Das Forder- und Staatsfinanzierungsgeschaft
dominiert die Aktivseite mit uber 85%

Wirtschafts- Wohnraumférderung . )
férderung 0% = Fast 70% haben einen unmittelbaren

26%
Deutschlandbezug

Infrastruktur-/ . .
Kommunal- = 54% haben einen unmittelbaren NRW-Bezug

forderung
1% = Segment Andere

= 3/4 senior preferred Bankanleihen /
A ) Pfandbriefen

ndere

15% = 1/4 Unternehmensanleihen

/ Inland ohne
AuBerhalb Kon':'ri\fjvnen = ESG Strategie NRW
Europa Supras 22% = Ausschlusskriterien fur das Kreditgeschaft

3%

Q

4% E‘j;o‘}pa = Circa Y2 des NRW Portfolios ist grin
B Staatsfinanzierung - ESG Strategie aulerhalb von NRW
= MSCI Filter

M Privatsektor o
= Graduelle Einfuhrung der ITR Steuerung
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3 Grundsatze der Refinanzierung

Fitch S&P Moody’s

Langfrist-Rating AAA s AA n Aals
Kurzfrist-Rating F1+ A-1+ P-1

Sustainability ISS ESG MSCI ESG  Sustainalytics




== 3 NRW.BANK - Funding Strategie

= Refinanzierungsvolumen 2025: EUR 11-13 Mrd

EUR
04.2025 o1
. EUR 8.1 Mrd = Debt Issuance Programm
350 (Duration = SSD/NSV
4 Jahre) .
= Kangaroo/Kauri
EUR Green - GCP
Bond
GBP 9% .
Other 4%, = BMK Emissionen (EUR, USD)
= Green Bond (EUR)
o Jahrliches Refinanzier;:;gsvolumen201?3324 L - SOCial Bonds (EU R’ AU D, )
0 ] 7 = GBP Benchmark
70% - e g
=X Yo - rS (',\I; . .
5 o L,z = Daueremissionen
s 2B = Single/Multi Callables
20 | 2 3 = Multitranches
0% -+ T T T T T T -0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B NRW.BANK Social Bonds ® NRW.BANK Green Bonds EEUR
muUsD Other* # AUD Social Bonds

Maturity (rhs)
* AUD, CAD, HKD, NZD, NOK, CHF, GBP, YEN

<
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== 3 NRW.BANK Social Bond a Performance im Sekundarmarkt

% Uberzeichnung (nach Pricing) = Erstemission notierte fester
300 1 = Defensives Pricing
250 = Erstklassige Konsortien
200 - = Realistische
150 7 Markteinschatzung
100 1 = Gutes Timing
>0 o l = Soziale Wertschopfungskette
020 2021 2021 2022 2003 2024 092024 | = Koharentes Konzept (SBP)
2035 2041 092028 2037 2033 2034 2039 = Hohe Uberzeichnung

bp Performance

P13 = Fairer Interessenausgleich

= |nvestor
| = Intermediate

1 T | F Book = NRW.BANK
| % uilding

3 Pricing
5 . X 4 Wochen = Unbefristetes Mandat
. Durchschnitt = Kontinuitat
2020 2021 2021 2022 2023 2024 09 2024 = Berechenbarkeit
2035 062041 092028 2037 2033 2034 2039 _ Verlasslichkeit
Quelle: DZ Bank = Vertrauen

<
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== 3 NRW.BANK Green Bond a Performance im Sekundarmarkt

500 -
400 -
300 -
200 -
100 -
0 -
2017 2018 2019 2019 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2024 2025
2027 2028 02 10 2030 2031 07 01 08 2030 2031 2032
2029 2029 2031 2032 2032
bp
1 - Performance
IPT=0 - i
1 - Book
2 building
3 - \
4 - Pricing
5 X
-6 - 4 Wochen
7 Durchschnitt
2017 2018 2019 2019 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2024 2025
2027 2028 02 10 2030 2031 07 01 08 2030 2031 2032
Quelle: DZ Bank 2029 2029 2031 2032 2032

%

Uberzeichnung (nach Pricing)

18 | Mai2025 | NRW.BANK - Ein Profil

= Anleihen notierten fester

Defensives Pricing
Erstklassige grune Konsortien
Realistische
Markteinschatzung

Gutes Timing

Grune Wertschopfungskette
Koharentes Konzept (GBP)
Hohe Uberzeichnungen

= Fairer Interessenausgleich

Investor
Intermediate
NRW.BANK

= Unbefristetes Mandat

Kontinuitat
Berechenbarkeit
Verlasslichkeit
Vertrauen

gN RW.BANK



== 3 NRW.BANK USD-BMK a Performance im Sekundarmarkt

% Uberzeichnung (after Pricing) = Alle Anleihen notierten fester
200 4 = Defensives Pricing
150 - = Erstklassige Konsortien
= Realistische
100 4 Markteinschatzung
50 - = Gutes Timing
= Zielgruppe: CB/Ol und
0 - )
2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2021 2022 2023 2024 2025 Treasupes
2019 2021 2020 2021 2024 2025 032026102024 2025 2026 2027 2028 = Hohe Uberzeichnungen
bp Performance . .
IPT=0 - = Fairer Interessenausgleich
P Ya Book = Investor .
4 N '\ Building = Intermediate
Pricing
-6 - 4 Week - NRWBANK
Average
_8 . .
. = Unbefristetes Mandat
_‘I . . o, 00
= Kontinuitat
_12 J .
2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2021 2022 2023 2024 2025 - Berg;hgnbarkelt
2019 2021 2020 2021 2024 2025 03 10 2025 2026 2027 2028 = Verlasslichkeit
Source: DZ Bank 2026 2024 = Vertrauen

_______________________________________________________________________________________________________________________________
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== 3 NRW.BANK EUR-BMK a Performance im Sekundarmarkt

20

% Oversubscription (nach Pricing) = Die meisten Anleihen notieren fester
150 1 = Defensives Pricing
= Erstklassige Konsortien
100 1 = Realistische Markteinschitzung
= Gutes Timing
50 1 = Zielgruppe: CB/Ol und
Treasuries
" 2010 2011 2012 2013 2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023 2024 = Ausnahme: 2018 — 2025/ltalien
2015 2016 2022 2018 2026 2024 2025 2029 2030 2027 2028 2029
= Fairer Interessenausgleich
bp Performance — Investor
e e = |ntermediate

Quelle:

| Mai 2

) Book = NRW.BANK
el Building
-2 Pricing
= Unbefristetes Mandat
4 X = Kontinuitat
4 Woch .
p Durchachs = Berechenbarkeit

2010 2011 2012 2013 2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023 2024 = Verlasslichkeit
2015 2016 2022 2018 2026 2024 2025 2029 2030 2027 2028 2029 = \Vertrauen
DZ Bank
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== 3 USD Benchmark#2-2025 - Falligkeit 2030

21

= Zweite USD Benchmark in 2025:
= Laufzeit: 5 Jahre, Volumen: USD 1,5 Mrd

= Orderbuch offnete aulSerst stark mit bereits hohem Interesse

(101s) von knapp USD 2 Mrd
= Finales Ordervolumen betrug uber USD 2,7 Mrd

= (eringe Preissensitivitat
= SOFR Mid-swaps +46 Bps (IPT +49 Bps)
= +17,4 Bpsvs T 4 03/31/30 (CT5)

= Sehr breit diversifiziertes und qualitativ hochwertiges Orderbuch

= Orderbuch war gepragt von Bank Treasuries und
Zentralbanken & offentlichen Institutionen
= Granulares Orderbuch mit 60 Einzelorders

ISIN: XS3045496026

Kupon: 4,0 %

Falligkeit: 08.04.2030

Leads: CIBC, Citi, Daiwa CM Europe,
RBC Capital Markets

| Mai 2025 | NRW.BANK - Ein Profil

Europe
35%

Banken/
Bank Treasuries
62%

Sonstige
6%  Asien
7%

Regionale
Verteilung
Amerikas
31%

UK
21%

Zentralbanken
& offentliche
Institutionen
33%

Sektorale
Verteilung

.Sonstige

5%

gN RW.BANK



== 3 NRW.BANK.Green Bond#1-2025 — Endfalligkeit 2032

Restliches
Europe
10% Benelux
. . . UK 18%
= /-jahriger Green Bond mit EUR 750 Mio Volumen 10%
= 93% Mitigation: Uberwiegend energieeffiziente Gebaude, Restliche
klimafreundlicher Transport und erneuerbare Energien V1V;It ~
= /% Adaption: Flussrenaturierungen und Hochwasserschutz \lliegiq?ale
- . rt
= Emittiert unter Green Bond Framework 2024 Qehweiz & srietung
= SPO von ISS ESG: positiv 14%
. A Deutschland
= Dynamischer Bookbuilding-Prozess Nordeuropa 41%
= Mehrfach tberzeichnetes Buch o
= Finale Nachfrage bei knapp EUR 3,2 Mrd Zentralbanken &

Offizielle Institutionen

= Stark diversifiziertes, hochqualitatives und ESG-orientiertes Orderbuch 200

mit knapp 120 Einzelorders Asset Manager &

= Pricing Versi%gi;:rlgen
= Mid-Swaps +33 Bps (Spreadeinengung um 2 Bps)

= +39,2 Bpsvs DBR 0 02/32 Sektorale

Verteilung

Banken /

ISIN: DEOOONWBOAY4 Kupon: 2,500%
Andere
Falligkeit: 13.02.2032 Leads: DZ BANK, LBBW, NatWest, UniCredit 4% Tre;;;;ies

_______________________________________________________________________________________________________________________________
-
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== 3 EUR Benchmark#1-2024 — Endfalligkeit 2029

23

= Laufzeit: 5 Jahre, Volumen: EUR 1 Mrd
= Dynamische Nachfrage wahrend des Bookbuildings
= Orderbuch schloss mit einem Volumen von

3 EUR Mrd.

= Geringe Preissensitivitat:
= Mid-Swaps +8 Bps (IPTs +11 Bps)
= +57.2 bps vs OBL 2.1% 04/29 #189
= Diversifiziertes und qualitativ hochwertiges Investoreninteresse

= Orderbuch war gepragt von Banken gefolgt von
Zentralbanken und offentlichen Institutionen

= Hohe Nachfrage aus Deutschland und Europa
= Granulares Orderbuch mit 74 Einzelorders

ISIN: DEOOONWB9122

Kupon: 2,625%

Falligkeit: 06.02.2029

Leads: DekaBank, Deutsche Bank
Goldman Sachs BE SE, HSBC

| Mai 2025 | NRW.BANK - Ein Profil

Deutschland
48%

Banken/
Banken
Treasuries
57%

Sonstige

I 6%

Regionale
Verteilung

Osterreich/  Dinemark
Schweiz 9%
9%

i

Ze
&
Institutionen
Sektorale
Verteilung

Afrika
5%

UK

3%

Benelux
16%

Frankreich
4%

ntralbanken
offentliche

20 %

Asset
Manager
23%%

NRW.BANK



== 3 GBP Benchmark 2024 - Endfalligkeit 2028

24

NRW.BANK erneut im Sterling Markt aktiv

= 4,5 Jahre, GBP 300 Millionen

Intraday Transaktion

Stetige Nachfrage von Anfang an und wahrend des gesamten
Bookbuildings

Geringe Preissensitivitat

= SONIA +30 bps

= UKT 15/8 10/22/28 (MID) +33.1bps

Starke Platzierung in GroBbritannien und Asien mit qualitativ

hochwertigem Investoreninteresse

Orderbuch war gut diversifiziert

= Hohe Nachfrage von Zentralbanken und Offentlichen
Institutionen sowie Bankentreasuries

ISIN: XS2796662323 Kupon: 4,125%
Falligkeit: 20.10.2028 Leads: Barclays, BofA Securities,
NatWest
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Asia
35%

Banken /
Treasuries
40%

Sonstige

2%

Regionale
Verteilung

Europe
20%

UK
43%

Versicherungen
3%

Zentralbanken
& Offentliche

Sektorale Institutionen
Verteilung 45%

—

Asset
Manager
12%
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== 3 NRW.BANK Social Bond#2-2024 — Endfalligkeit 2039

= Volumen: EUR 500 Mio; langere Laufzeit trifft auf gute Nachfrage in einem schwierigen
Marktumfeld

= Entspricht: ICMA SBP

= Fokus auf: Bezahlbares Wohneigentum, KMU-Finanzierung, Bildung, Pflegeheime &
Gesundheitswesen, Katastrophenmanagement und wirtschaftlich benachteiligte

Sonstiges
Europa
7%

Regionale
Verteilung

Kommunen
= Signifikanter Beitrag zu den UN SDGs: 1, 3, 4, 5, 8, 10 Deutschland
= SPO von ISS ESG: positiv 93%

= Stetige Nachfrage von Anfang an und wahrend des gesamten Bookbuildings

= Starke Platzierung innerhalb Deutschlands und Europas mit qualitativ hochwertigem
Investoreninteresse

Banken /

= Pricing Treasuries Asse‘F Manager /
. 5304 Versicherungen
= Mid-Swaps +43 Bps ‘ 8%
= +53.3bps vs DBR 4.25 07/04/39
Sektorale
Verteilung

ISIN: DEOOONWBOAX6 |Kupon: 2,875%

Leads: Deutsche Bank, Helaba, J.P. Morgan,
NatWest Markets

Offizielle
Institutionen
39%

Falligkeit: 26.09.2039
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= Appendix — Green und Social Bonds

= NRW.BANK Green Bonds = NRW.BANK Social Bonds
= Seit 2013 = Seit 2020
= Use of Proceeds bond = Use of Proceeds bond
= Klimaschutz, Klimawandelanpassung - Zielgruppe

= Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und

der Okosysteme = Verletzliche Bevolkerungsgruppen

= Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und = Allg. Offentlichkeit
Meeresressourcen = |ICMA SBP konform
- Weitgehend Anlehnung an die - Zweite Meinung (SPO -> ISS ESG)
EU-Taxonomie (SC) = Wirkungsanalyse (WI)
= |CMA GBP konform = Theory of change
- Zweite Meinung (SPO -> ISS ESG) Framework aktualisiert 2022

Wirkungsanalyse (W1)

= CO, Einsparungen

Framework aktualisiert 2024

Look back Periode von 12 Monaten
Bond-to-bond

Statischer asset pool

EUR denominated

Look back Periode von 36 Monaten
Pool-to-bond

(Teilweise) dynamischer asset pool

EUR und AUD denominated
Aktualisierung des Framework in Arbeit
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inanzierungsgaran

= Appendix — Ref

Finanzministerium des Landes Nordrhein-Westfalen

Fi inisterium NRW - 40190 Dii: f

NRW.BANK
Vorstand
Heerdter Lohweg 35

40190 Diisseldorf
Telefon

(02 11)49 72-0
Durchwahl

+0049 211 49 72 2583
FAX

+0049 211 4972 2652
E-Mail:

D-40549 Diisseldorf gerhard.heilgenberg@fm.nrw.de

Datum

01.03.2005

Aktenzeichen bei Antwort bitte angeben

J1002 -265-1V3

Refinanzierungsgarantie
Sehr geehrte Herren,

in meiner Eigenschaft als Justitiar des Finanzministeriums NRW bestitige ich Thnen die
nachfolgend beschriebene Wirkungsweise der gesetzlich angeordneten Refinanzierungsgarantie
fir die NRW.BANK.

Gem. Artikel 1, § 4 Abs. 3 Satz 3 des ,,Gesetzes zur Umstrukturierung der Landesbank
Nordrhein-Westfalen zur Férderbank des Landes Nordrhein-Westfalen vom 16. Méarz 2004
verfiigt die NRW.BANK (vormals: Landesbank Nordrhein-Westfalen) iiber eine explizite
Refinanzierungsgarantie der Gewahrtriager der NRW.BANK, also des Landes Nordrhein-
Westfalen, des Landschaftsverbands Westfalen-Lippe und des Landschaftsverbands Rheinland.
Die Gewihrtréger haften gesamtschuldnerisch fiir die von der Bank aufgenommenen Darlehen
und begebenen Schuldverschreibungen, die als Festgeschifte ausgestalteten Termingeschéfte,
die Rechte aus Optionen und andere Kredite der NRW.BANK. Die Refinanzierungsgarantie ist
explizit, unbedingt und gilt unbefristet. Sie ist auerdem unwiderruflich. Das bedeutet, dass
Emissionen der NRW.BANK, die unter die vorgenannten Begriffe fallen, bis zu ihrer
Endfilligkeit in voller Hohe, also mit Zins- und Tilgungsleistungen gedeckt sind. Die Garantie
ist auf erste Anfrage zahlbar. Damit wird ein — auch nur kurzzeitiger Zahlungsverzug —
ausgeschlossen.

Diese gesetzliche Garantie kann nur durch ein entsprechendes Landesgesetz, aufgehoben,
eingeschriinkt oder geéindert werden. Eine Aufhebung oder Anderung der Garantie hat aber nur
Wirkung fiir Geschifte, die nach dem Inkrafttreten eines derartigen Gesetzes abgeschlossen
werden. Fiir die bis zum Inkrafttreten des Gesetzes abgeschlossenen Geschifte gilt die Garantie
unveréndert und in voller Hohe fort.
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= Appendix — Aufgaben nach NRW.BANK Gesetz (29.12.2023)

83 (2) Zur Erfullung ihres Auftrags wird die NRW.BANK in folgenden
Forderbereichen tatig:

= Mittelstand und Existenzgrundung

offentliche Wohnraumforderung, Wohnungswirtschaft und Wohneigentum
Bereitstellung von Risikokapital

Entwicklung der Stadte und Gemeinden
Infrastruktur

Land- und Forstwirtschaft, landlicher Raum
Umwelt- und Klimaschutz, Klimafolgenanpassung
Technologie, Innovation und Digitalisierung
Soziales

Bildung, Kultur, Sport und Wissenschaft
International vereinbarte Forderprogramme
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= Appendix — Landerfinanzausgleich Ausblick 2020ff

= Neuordnung des bundesstaatlichen Finanzkrafiausaleich (FKA
Finanzausgleichs ab 01.01.2020 ayern

= Grundsatz der Solidaritat bleibt unverandert aaden-wirttemberg
stark Hessen - Zahler

= Grundsatzeinigung am 14. Oktober 2016 Hamburg 1
getroffen Rheinland-Pfalz

= Finanzkraftausgleich (FKA) ersetzt
= horizontale Finanzausgleich

= Umsatzsteuervorausgleich Sremen
FKA via Umsatzsteuerverteilung W =
Hoherer Beitrage des Bundes: T
EUR 10,2 Mrd p.a.

Schleswig-Holstein

Saarland

Mecklenburg-Vorpommern Empfanger
1

= Nordrhein-Westfalen bekommt: Nir:::::::i
EUR 1,5 Mrd Thiiringen
= Bund erhalt alleinige Verantwortung fur die Sachsen Anhalt
Bundesautobahnen Sachsen
= Der Stabilitatsrat wird gestarkt et o
0 8 6 4 2 o 2 gMd
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= Appendix — Die foderale Ordnung in ihren Facetten

= Steuern — Gemeinschaftssteuern dominieren
= Auf die Gemeinschaftssteuern (Einkommen- und Korperschaftsteuer, Umsatzsteuer und
Kapitalertragssteuer) entfallen 70 v.H. der gesamtstaatlichen Steuereinnahmen
= Den Landern obliegt die Erhebung und Verteilung der Gemeinschaftssteuern

= Die Verfassung — Abschnitt Il bestimmt das Verhaltnis zwischen Bund und Landern
= Die Bundesrepublik ist ein Bundesstaat (Art. 20)
= Bundesrecht bricht Landesrecht (Art. 31)
= Die Lander-Verfassungen durfen nicht im Widerspruch zum GG stehen (Art. 28)
= Bundeszwang — ausgeubt durch den Bund — zur Disziplinierung der Lander (Art. 37)

= Legislative — Bundestag und Bundesrat bilden das Zweikammerparlament
= Beide Kammern haben das Recht zur Gesetzgebung (Art. 76)
= Etwa 40 v.H. der Bundesgesetze sind zustimmungspflichtig
= Alle Gesetze, die die Landerhaushalte beruhren, sind zustimmungspflichtig

_______________________________________________________________________________________________________________________________
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= Appendix — Die foderale Ordnung in ihren Facetten

== Historie — die Lander formen den Bund
= Die Lander entstanden zwischen dem 19.09.1945 und dem 21.01.1947;
Nordrhein-Westfalen wurde am 18.05.1946 gegrundet
= Mit Verkundigung des Grundgesetzes (GG) am 23.05.1949 traten die westdeutschen
Lander dem von ihnen geschaffenen Bund bei; das Saarland folgte am 01.01.1957
= Beitritt der funf ostdeutschen Lander zum Bund am 03.10.1990

= D-Mark — das gesetzliche Zahlungsmittel

= Emittentin ab 21.06.1948: Bank deutscher Lander (BdL)

= Zweistufiges Zentralbanksystem. Selbstandige
Landeszentralbanken halten das Kapital der BdL
Emittentin ab 26.07.1957: Deutsche Bundesbank
Umsetzung des in der Verfassung (Art. 73)
festgeschriebenen Auftrages. = Die Landeszentral-
banken wurden in Hauptverwaltungen umgewandelt

_______________________________________________________________________________________________________________________________
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= Appendix — Die foderale Ordnung in ihren Facetten

= Subsidiaritatsprinzip als Kerngedanke — was das kleinere, untergeordnete Gemeinwesen zu
leisten im Stande ist, soll die ubergeordnete Einheit nicht an sich ziehen (Art. 72)
= Der Bund ist somit zustandig fur von allen Deutschen gleich nutzbaren offentlichen
Gutern (aulBere Sicherheit, Freizugigkeit, Geld und Wahrung, Post und
Telekommunikation, landesweite Infrastruktur, ... (Art. 73))
= Die Lander sind zustandig in Fragen, die keiner gesamtstaatlichen Losung (Kultur,
Bildung, innere Sicherheit, regionale Infrastruktur, ... (Art. 74)) bedurfen

= Das Subsidiaritatsprinzip
= Ermoglicht regional abweichende Losungen
Berucksichtigt historische Unterschiede
Stiftet Wettbewerb zwischen den Regionen
Ist burgernah
Vermeidet eine uberbordende (ineffiziente) zentrale Verwaltung

_______________________________________________________________________________________________________________________________
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= Appendix — Ratings Deutscher Lander

= Fitch stellt auf das foderale System in Deutschland ab, innerhalb dessen die Lander operieren. Diese foderale
Struktur bewertet Fitch mit einem AAA, dementsprechend werden auch deutsche Bundeslander — wenn gerated —
als Bestandteile dieses Systems mit der Bestnote AAA versehen. Innerhalb der Bundesrepublik gibt es nur ein
einheitliches Landerrisiko. Das Landerrisiko ist identisch mit dem Rating der Bundesrepublik Deutschland. Fitch
basiert diese Einschatzung glaubwurdig auf die historisch gewachsenen Strukturen im deutschen Foderalismus
und den in der Verfassung niedergelegten Prinzipien — insbesondere dem Bundestreuekonzept und dem
Grundsatz der Solidaritat.

= Moody's stellt stark auf das Bundestreuekonzept und den Grundsatz der Solidaritat ab. Hieraus ergibt sich eine
Art Mindestrating: Kein deutsches Bundesland ist schlechter als Aa1 gerated — eine Stufe unterhalb der
Bundesrepublik Deutschland.

= Standard & Poor’s differenziert starker zwischen den deutschen Landern. Zwar bericksichtigt auch S&P
analytisch das Bundestreuekonzept, allerdings nur in einem allgemeinen Kontext und nicht im Sinne eines
(impliziten) Minimum-Ratings. Im nachsten Schritt beurteilt SGP die landerspezifischen Haushaltssalden. S&P
Ratings deutscher Lander schwanken zwischen AAA und AA.
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= Appendix — NRW unter den Top 20

2022: BIP in Mrd EUR und laufenden Preisen
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Source: IMF 2023, World Economic Outlook Database
*USA, China, Japan, Deutschland, Indien, GroBbritannien, Frankreich, Russland
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= Appendix — Zusammenfassung Jahresabschluss 2024

= Bilanzsumme mit EUR 161,8 Mrd wenig = Sonst. betriebl. Ergebnis: EUR -81,6
verandert (Vj EUR 161,3 Mrd) (Vj -17,1 Mio)
= Forderneugeschaft: EUR 11,4 Mrd = Zinsbedingte Personalverpflichtungen auf
(Vj EUR 11,8 Mrd ) EUR -9,8 Mio (V] EUR -15,5 Mio) gesunken
= Zinsiberschuss mit EUR 666,5 Mio \'/ Hohere A“fwend“EngeRnggA;tT\;ls,"ersorg“ng
(Vj EUR 817,2 Mio) aufgrund = Vorsorgereserven 2 VIO
= hoher ausgefallenen Forderleistung (Vj EUR 481,0 Mio)
= hoheren Refinanzierungsaufwendungen = Fonds fur allg. Bankrisiken: EUR 184,2 Mio
= rucklaufigen Ausschuttungsertragen im (Vj EUR 321,9 Mio)
Beteiligungsgeschat — Davon Forderfonds: EUR 95,0 Mio
= Provisionsuberschuss sank auf (Vj EUR 150,0 Mio)
EUR 69,1 Mio (Vj EUR 74,8 Mio) = Ausgesprochen niedriges NPL Ratio
= Der Verwaltungsaufwand mit = Cost Income-Ratio: 40,7% (Vj 32,5 %)
EUR -359,0 Mio (Vj EUR -306,0 Mio)
Gesamtkapitalquote: 42,6% Quote des harten Kernkapitals (CET1): 42,5% SREP: 9,5%
LCR: 520% Leverage Ratio: 18,9% Net Stable Funding Ratio: 118%
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= Appendix — Stilisierte Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung 2024

37

31.12.2024 31.12.2023 | Veranderung 31.12.2024 31.12.2023 | Veranderung
Aktiva in Mrd € in Mrd € in Mrd € Passiva in Mrd € in Mrd € in Mrd €
Forderungen an Kreditinstitute 52,6 56,2 -3,6  Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 38,1 38,4 -0,3
Forderungen an Kunden 59,4 58,9 0,5 Verbindlichkeiten ggu. Kunden 14,2 13,5 0,7
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 42,7 40,0 2,7 Verbriefte Verbindlichkeiten 81,3 80,4 0,7
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 2,5 2,5 0,0 Ruckstellungen 3,5 3,4 0,1
Sonstige Aktiva 4,6 3,7 0,9 Nachrangige Verbindlichkeiten 1,0 1,2 -0,2
Fonds fur allg. Bankrisiken 2,1 2,0 0,1
Eigenkapital 17,7 18,0 -0,3
Sonstige Verbindlichkeiten 3,9 4.2 -0,3
Summe der Aktiva 161,8 161, 0,5 Summe der Passiva 161,8 161, 0,5
Eventualverbindlichkeiten 14,1 14,0 0,1
Andere Verpflichtungen 8,7 8,1 0,6
Veranderung
Gewinn- und Verlustrechnung in Mio € (Jan. — Dez.) 2024 2023 | in Mio € in %
Zinsiiberschuss 666,5 817,20 -150,7 -18,4
Provisionstuiberschuss 69,1 74,8 -5,7 -7,6
Handelsergebnis 0,1 -0,5 0,6 120,0
Personalaufwand -228,2 -188,0 40,2 21,4
Sachaufwand -130,8 -118,0 12,8 10,8
Sonstiges betriebliches Ergebnis -81,6 -17,1 -64,5 -377,2
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertungsergebnis 295,1 568,4 -273,3 -48,1
Risikovorsorge/Bewertungsergebnis -290,6  -559,4 -268,8 -48,1
Davon Zufiihrung zum Fonds fur allg. Bankrisiken (§340g) -184,2  -321,9 -137,7 -42,8
Davon Forderfonds -95,0 -150,0 -55,0 -36,7
Ertragsteuern (z.B. fiir verbundene Unternehmen) 0,2 -4,4 4,6 106,8
Zur Erflllung gesetzlicher Ausschuttungserfordernisse vorgesehen
(Tilgungen an den Bund) -4,7 -4,4 0,1 2,2
Bilanzgewinn 0,0 0,0 0,0 0,0

| Mai 2025 | NRW.BANK - Ein Profil

gN RW.BANK



= Appendix — Gewinn- und Verlustrechnung
vom 1. Januar bis 31. Dezember

EUR Mio
m 2024 = 2023
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= Appendix — Gewinn- und Verlustrechnung
vom 1. Januar bis 31. Dezember

EUR Mio
600 - 2024 =2023
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-200

-400
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Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/ Fonds fur Davon Forderfonds
Risikovorsorge Bewertung allg. Bankrisiken
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= Appendix — Stilisierte Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung 2023

40

31.12.2023 31.12.2022 | Veranderung 31.12.2023 31.12.2022 | Veranderung
Aktiva in Mrd € in Mrd € in Mrd € Passiva inMrd €  in Mrd € in Mrd €
Barreserve 0,2 0,2 0,0 Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 38,4 39,9 -1,5
Forderungen an Kreditinstitute 56,2 56,2 0,0 Verbindlichkeiten ggu. Kunden 13,5 10,0 3,5
Forderungen an Kunden 58,9 58,6 0,3 Verbriefte Verbindlichkeiten 80,6 81,7 -1,1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 40,0 38,8 1,2  Ruckstellungen 3,4 3,4 0,0
Beteiligungen 2,5 2,5 0,0 Nachrangige Verbindlichkeiten 1,2 1,4 -0,2
Sonstige Vermogensgegenstiande 3,5 3,6 -0,1  Fonds fur allg. Bankrisiken 2,0 1,1 0,9
Eigenkapital 18,0 18,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 4.2 4.4 -0,2
Summe der Aktiva 161,3 159, 1,4 Summe der Passiva 161,3 159,9 1,4
Eventualverbindlichkeiten 14,0 14,9 -0,9
Andere Verpflichtungen 8,1 8,4 -0,3
Veranderung
Gewinn- und Verlustrechnung in Mio € (Jan. — Dez.) 2023 2022 | in Mio € in %
Zinsiiberschuss 817,2 658,64 158,6 241
Provisionstuiberschuss 74,8 82,3 -7,5 -9,1
Handelsergebnis -0,5 0,4 -0,9 -225,0
Personalaufwand -188,0 -185,4 2,6 1,4
Sachaufwand -118,0  -114,1 3,9 3,4
Sonstiges betriebliches Ergebnis -17,1  -107,9 90,8 84,2
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertungsergebnis 568,4 333,9 2345 70,2
Risikovorsorge/Bewertungsergebnis -559,4 -316,9 -242,5 76,5
Davon Zuftihrung zum Fonds fur allg. Bankrisiken (§340g) -322,0  -100,0 -222,0
Davon Forderfonds -150,0 0, -150,0 222,0
Ertragsteuern (z.B. fur verbundene Unternehmen) -4,4 -11,4 7,0 61,4
Zur Erfullung gesetzlicher Ausschuttungserfordernisse vorgesehen
(Tilgungen an den Bund) -4,6 -5,5 0,9 16,4
Bilanzgewinn 0,0 0,0 0,0 0,0
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= Appendix — NRW.BANK Programme

gN RW.BANK gN RW.BANK

Debt Issuance Programme EUR 35,000,000,000
Global Commercial Paper Programme

BNP PARIBAS DEUTSCHE BANK
BARCLAYS DEKABANK MORGAN STANLEY ECP Dealers USCP Dealers
BNP PARIBAS DEUTSCHE BANK NATWEST MARKETS Barclays J.P. Morgan Barclays
BofA SECURITIES DZ BANK AG NRW.BANK BofA Securities Natwest Markets BofA Securities
CITIGROUP HSBC RBC CAPITAL BRED NRW.BANK Citigroup
MARKETS
COMMERZBANK J.P.MORGAN SEC S Citigroup Rabobank J.P.Morgan
3 TD SECURITIE
CREDIT AGRICOLE CIB LANDESBANK Crédit Agricole CIB UBS Investment Bank
DAIWA CAPITAL BADEN-WURTTEMBERG UNICREDIT BANK ING

MARKETS EUROPE

41 | Mai2025 | NRW.BANK - Ein Profil &@_ NRW.BANK



= Appendix — Ausgewahlte Fremdwahrungsanleihen

GBP 355 million 4125% 29. Oktober 2028 4.5 Jahre
AUD 125 Mio 2% 23. April 2031 10 Jahre
CHF 100 Mio 1.6275% 27. Juli 2028 5 Jahre
AUD 180 Mio 3,5% 8. Mai 2028 10,5 Jahre
USD 500 Mio FRN 02. Dezember 2027 3 Jahre
AUD 50 Mio 2,7% 27. Januar 2027 10,5 Jahre
GBP 425 Mio 0,5% 18. Dezember 2026 5,7 Jahre

NOK 1 Mrd 2,975% 4. November 2026 4,5 Jahre
GBP 300 Mio 5,375% 22. Juli 2026 3 Jahre
AUD 300 Mio 4,5% 19. Juni 2026 3 Jahre
AUD 600 Mio 1,05% 31. Marz 2026 5 Jahre

GBP 1 Mrd 0,5% 15. Dezember 2025 4,4 Jahre

NOK 1 Mrd 0,69% 01. September 2025 5 Jahre
USD 500 Mio 4,5% 9. Juni 2025 2 Jahre
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= ANsprechpartner
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Michael Nesseler Christian Hardt

Capital Markets IR, ESG & Credit Research
+49 211 91741 7802 +49 211 91741 6796
michael.nesseler@nrwbank.de christian.hardt@nrwbank.de

Bloomberg NRWB#10 <GO> « Reuters NRWB10
NRW.BANK « Capital Markets « Kavalleriestrasse 22 « 40213 Duesseldorf
www.nrwbank.de
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= \\/ichtiger Hinweis

= Fur die in dieser Unternehmensprasentation enthaltenen Informationen konnen wir keine Haftung
ubernehmen. Die Unternehmensprasentation erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und die in ihr
enthaltenen Informationen konnen Anderungen unterworfen sein.

= Die Unternehmensprasentation stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung dar, Wertpapiere zu
kaufen. Sie darf nicht als personliche oder allgemeine Beratung aufgefasst werden, auf deren Basis
Investitions- oder Anlageentscheidungen getroffen werden konnen.
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