LEW

Finanzierung von jungen
Unternehmen in NRW durch
Privatinvestoren

Auswertungen und Analysen auf Basis des
IAB/ZEW-Grindungspanels 2019 und einer
Zusatzstichprobe in NRW

Kernaussagen

der Studie im Auftrag der NRW.BANK

Mannheim, im Juni 2020

Marius Berger, Jirgen Egeln und Sandra Gottschalk

ZEW — Leibniz-Zentrum fiir Europadische Wirtschaftsforschung GmbH Mannheim

Forschungsbereich Innovationsékonomik und Unternehmensdynamik
L7,1-68161 Mannheim - Germany

Tel. +49 621 1235- 267

Sandra.gottschalk@zew.de - wwww.zew.de

ZEW - Leibniz Centre for European Economic Research
'; Kontakt: Dr. Sandra Gottschalk



Z EW Finanzierung von jungen Unternehmen in NRW durch Privatinvestoren

Die Studie wurde vom ZEW im Auftrag der NRW.BANK erstellt. Die Ergebnisse
und Interpretationen liegen in der alleinigen Verantwortung des ZEW. Die
NRW.BANK hat auf die Ergebnisse des Berichts keinen Einfluss genommen.



Untersuchungsziel

Reprasentativer Vergleich der Verbreitung, der Investitionsvolumina
und damit zusammenhangender Aspekte von Privatinvestorenfinan-
zierung bei Unternehmen der Griindungsjahrgdange 2015 bis 2018,
die 2018 noch am Markt existierten, zwischen Deutschland insge-
samt (D) und Nordrhein-Westfalen (NRW) zum Befragungszeitpunkt
2018.1

Befunde

Der Anteil NRWs an der Grundgesamtheit der jungen, héchstens vier
Jahre alten Unternehmen in D betragt 21 Prozent, der Anteil NRWs
an allen Hightech-Unternehmen dieser Grundgesamtheit betragt
19 Prozent.?

Viele Indikatoren der Privatinvestorenfinanzierung sind zwischen
NRW und D sehr dhnlich. Zur Einordnung wird in der Regel der Anteil
von NRW an Werten fiir D betrachtet und ein Vergleich mit den Un-
ternehmensanteilen vorgenommen.

o Anteile privatinvestorenfinanzierter Unternehmen

= in den Hightech-Branchen: in NRW 12 Prozent, in D
13 Prozent der jungen Unternehmen,

= in den Nicht-Hightech-Branchen: in NRW 6 Prozent,
in D 7 Prozent der jungen Unternehmen.

= Aus NRW stammen in den Hightech-Branchen
18 Prozent und in den Nicht-Hightech-Branchen
17 Prozent der privatinvestorenfinanzierten jungen
Unternehmen.

! Empirische Basis sind die Informationen aus einer Befragung von 5.018 Unternehmen die-
ser Jahrgange deutschlandweit, 1.925 davon aus NRW. Die Ergebnisse basieren mit wenigen
Ausnahmen auf den Selbstauskiinften der Unternehmen. Repréasentiert wird eine Grundge-

samtheit von 513 Tsd. Unternehmen in D, davon 108 Tsd. in NRW.

2 Der Bevélkerungsanteil NRWs an D ist 21 Prozent.
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o Anteile Business Angel-finanzierter junger Unternehmen

= in den Hightech-Branchen: in NRW 10 Prozent, in D
9 Prozent der jungen Unternehmen,

= in den Nicht-Hightech-Branchen: in NRW 4 Prozent,
in D 5 Prozent der jungen Unternehmen.

= Aus NRW stammen in den Hightech-Branchen
18 Prozent und in den Nicht-Hightech-Branchen
15 Prozent der Business Angel-finanzierten jungen
Unternehmen

e Werden die jungen Unternehmen aller Branchen insgesamt betrach-
tet, werden in NRW gleichwohl geringere Anteile der Unternehmen
privatinvestoren- oder Business Angel-finanziert als in D.

o Privatinvestorenfinanziert in NRW 6,1 Prozent der jungen
Unternehmen, in D 7,5 Prozent,

o Business Angel-finanziert in NRW 3,9 Prozent und in D
5,4 Prozent.

e Fir diese geringeren Anteile gibt es zwei Ursachen:

o Zum einen ist dies der (zwar mit einem Prozentpunkt nur ge-
ringfligig) geringere Anteil von Unternehmen mit Privatin-
vestorenfinanzierung in den Nicht-Hightech-Branchen in
NRW, der allerdings wegen der hohen absoluten Anzahl von
Unternehmen in diesen Branchen? Auswirkungen auf die Ge-
samtanteile hat,

31 Prozent der Unternehmen der Grundgesamtheit in den Nicht-Hightech-Branchen sind in
NRW etwa 1.000 Unternehmen und damit 18 Prozent der in NRW privatinvestorenfinan-
zierten Unternehmen dieser Branchengruppe.



o zum anderen liegt es an dem deutlich geringeren Anteil von
privatinvestorenfinanzierten Unternehmen der industriel-
len Subgruppe der Hightech-Unternehmen in NRW*, im Ver-
gleich zu D und dem daraus folgendem stark unterproportio-
nalen Anteil NRWs in diesen Branchen:

=  Privatinvestorenfinanziert werden in NRW nur
12 Prozent der STW & HTW Unternehmen, in D da-
gegen 19 Prozent.

= Business Angel-finanziert werden in NRW 8 Prozent
der Hightech-Industrie-Unternehmen, in D 14 Pro-
zent.

o Nur13 Prozentaller in D privatinvestorenfinanzierten jungen
STW & HTW Unternehmen stammen aus NRW und nur
11 Prozent der Business Angel-finanzierten.

e Die durchschnittlichen Finanzierungsvolumina, die in junge Unter-
nehmen investiert werden, sind in NRW erheblich geringer als in D.

o Durchschnittliche Finanzierungsbeitrage durch Privatinvesto-
ren insgesamt pro Unternehmen: NRW 255 Tsd. und D 290
Tsd. Euro.

o Durchschnittliche Finanzierungsbeitrage durch Privatinvesto-
ren insgesamt pro Hightech-Unternehmen: NRW 447 Tsd., D
722 Tsd. Euro.

o Durchschnittliche Finanzierungsbeitrage pro Business Angel-
finanziertem Unternehmen: NRW 230 Tsd., D 358 Tsd. Euro.

4 Das sind die forschungsintensiven Branchen des Verarbeitenden Gewerbes ,Spitzentech-
nik” (STW) und ,Hochwertige Technik” (HTW). Sie machen in NRW 14 Prozent aller High-
tech-Unternehmen und in D 12 Prozent aus. Von allen jungen STW & HTW Unternehmen in
D stammen 21 Prozent aus NRW.

LEW



Z EW Finanzierung von jungen Unternehmen in NRW durch Privatinvestoren

e Diese geringeren Investitionssummen pro Unternehmen fiihren zu

deutlich unterproportionalen Gesamtinvestitionen von Privatin-

vestoren in NRW

O

Insgesamt summieren sich die Privatinvestorenfinanzierun-
gen in NRW auf 99,3 Mio. Euro, in D auf 924,9 Mio. Euro.

Der Anteil von NRW an der gesamten Privatinvestorenfi-
nanzierung in D betrdgt nur 10,7 Prozent.

Das in junge Unternehmen insgesamt finanzierte Venture Ca-
pital betragtin NRW 17,3 Mio. Euro und in D 361,4 Mio. Euro.

Vom insgesamt in D in junge Unternehmen finanzierten VC,
flieBen nur 4,8 Prozent in junge Unternehmen aus NRW.

e Mogliche Ursachen fiir die im Durchschnitt geringeren Investitions-

summen von Privatinvestoren in NRW und die unterproportionalen

Investitionssummen in junge Unternehmen in NRW:

o

Insbesondere die industriellen Hightech-Unternehmen in
NRW sind fir Privatinvestoren als Investitionsobjekte nur un-
terdurchschnittlich attraktiv. Trotz des in NRW héheren An-
teils von STW & HTW an den Hightech-Unternehmen insge-
samt als in D, wird in NRW ein deutlich kleinerer Anteil fi-
nanziert und das noch dazu mit im Durchschnitt kleineren
Investitionssummen.

Ko-Finanzierungen von mehreren Privatinvestoren oder zu-
sammen mit VC-Fonds kommen in NRW bei einem geringe-
ren Anteil aller Privatinvestorenfinanzierungen vor als in D.
Uber Ko-Finanzierungen werden oft hohe Investitionssum-
men aufgebracht.



Trotz der geringeren Durchschnittsvolumina der Investitionen, ist es
nicht so, dass unterproportional wenige Privatinvestoren bzw. Busi-
ness Angel in den Jahren 2015-2018 in junge Unternehmen in NRW
investiert haben. Hinsichtlich der NRW-Anteile bei professionellen
Privatinvestoren ist das Bundesland durchaus proportional zum Un-
ternehmensanteil vertreten

o Anzahl professioneller Business Angel: NRW 1.000 bis 2.300,
D 6.400 bis 12.900,

o Anzahl professioneller passiver Privatinvestoren: NRW 200
bis 300, D 700 bis 1.200.

o Daraus ergeben sich Anteile von in NRW aktiven Privatinves-
toren zwischen 16 und 18 Prozent bei professionellen Busi-
ness Angel und zwischen 17 und 28 Prozent bei den passi-
ven Privatinvestoren.

Die Anzahl der in NRW aktiven Privatinvestoren kann die geringe-
ren Investitionsvolumina nicht erklaren. Investitionen in junge Un-
ternehmen der Hightech-Branchen in NRW, und hierbei insbeson-
dere der industriellen Hightech-Branchen STW & HTW erscheinen
den Privatinvestoren wohl nicht lukrativ genug zu sein.
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